ICBC @ Yatirim

GUNLUK BULTEN 21.07.2025
Tarih Saat  Veri Dénem Bugiin, BIST100 endeksinin hafif pozitif bir acilis yapmasini bekliyoruz.
21 Temmuz 10:00  TCMB Anket Temmuz Bu goriinim, Persembe giini TCMB'den gelebilecek olasi bir faiz indirimi beklentisiyle destekleniyor.
— ) Konsensis, politika faizinin 250 baz puan indirilerek %43,5 seviyesine gekilecegi yoniinde. Yerel
21Temmuz  17:30  Merkezi Yonetim Borg  Haziran dinamikler ile kiiresel gelismeler, piyasa hissiyatini sekillendiren ana etkenler olmaya devam ediyor.
92 Temmuz 1430 Finans Disi DovizBorg  Mayis Hgber ak||§|na‘duyarI|I|k yiksek seyrediyqr ve bek}entiler .yatlrlmlm davr§n|§|nda bvelirle‘yi.ci olmgya dgvam
ediyor. Ozellikle yerel makroekonomik ve jeopolitik gelismelerin sundugu iyimserlik, piyasa
23 Temmuz 10:00  Tiiketici Giveni Temmuz motivasyonunu destekleyebilir.
24 Temmuz 14:00  TCMB PPK Temmuz Fitch ve Moody’s tarafindan Cuma gini agiklanacak kredi notu degerlendirmeleri énemli olacak.
Konsensts, her iki kurumdan da kredi notu veya gériinim tarafinda bir degisiklik beklemiyor. Moody's'in
B1 notunu pozitif gdriiniimle, Fitch'in ise BB- notunu duragan gériintimle korumasi bekleniyor.
2025 yili ikinci geyrek bilangolarina dair beklentiler, yatirimei tercihlerinde etkili olmaya basladi. Bu durum,
hisse bazli hareketlerin yani sira segici alimlari da beraberinde getirebilir.
K Giinlilk Buna karsin, ABD ile bazi 6nemli ticaret ortaklari arasindaki anlagsmazliklarin yarattigi belirsizlik, jeopolitik
apanis uni riskler ve yerel siyasi atmosfer; yatirmcilar nezdinde temkinli durusa neden olabilir. Ancak bu haftanin
Borsa gindeminde ekonomik veri ve gelismelerin 6n plana ¢ikmasi bekleniyor. Belirsizliklerin strdigi ortamda,
BIST100 10366 0.04% yatinmellar kisa vadeli kararlarinda temkinli davranabilir. Bu da dénemsel kér satislari ve volatiliteyi
’ TR guindeme getirebilir. Bu gercevede teknik géstergeler, piyasa yonu tzerinde etkili olmaya devam edecek.
BIST30 11,533 -0.189 ) L . . - . -
& 10.441 direng seviyesine yonelen endekste 10.556 bir sonraki direng ve 10.802 bosluk seviyeleridir. Bu
BIST30 VIOP 11,948 -0.85% seviyelerde satiglar goriilebilir. 10.121 bosluk seviyesi alim firsati yaratabilir. Satiglarda ise 9.957 destek
seviyesiyken, olasi satig baskisinda yillik ortalama 9.671'dedir.
BIST30 En lyiler Bugiintin yurtigi makro giindeminde; TCMB'nin Temmuz ay! beklenti anketi, piyasanin makroekonomik
KOZAL 2450 2.68% ve para politikasi patikasindaki degisimleri ne olglide fiyatladigini gormek agisindan onemli olacak.
Haziran ayina ait merkezi yonetim briit borg stoku agiklanacak. Ayrica Haziran ayi konut fiyat endeksi de
ASELS 166.20 2.66% duyurulacak.
ENKAI 65.50 2.26% Hafta ilerledikge; Temmuz ayina iligkin kapasite kullanim orani (KKO), reel kesim gliven endeksi (RKGE)
ve sektdrel giiven endeksleri agiklanacak. Bu veriler, 2025 Ugtlincl ¢eyrek ekonomik aktivitesi hakkinda
BIST30 En Zayiflar fikir verecek. Temmuz ay tliketici giiveni ise makroekonomik gériinimiin genel gercevesini sunacak.
FROTO 92.00 2 5% Haftalik veriler arasinda ise TCMB rezervleri, yabanci yatirimci portfdy hareketleri, yurtici yerlesiklerin
' oo doviz mevduat egilimleri ve bankacilik sektérline ait toplulastiriimig veriler takip edilecek.
R 0,
TAVHL 268.50 245% Kiiresel makro cephede ise; ABD tarafinda Temmuz ayi 6ncli imalat PMI verisi, Haziran ayi yeni konut
GUBRF 241.90 -2.38% satiglari, dayanikli mal siparileri ve haftalik issizlik bagvurulari agiklanacak. Euro Bolgesinde ise
ECB'nin faiz karari &ne gikarken; Temmuz ay1 6ncli imalat PMI ve tiketici giiven endeksi verileri de takip
Bono edilecek.
TR2Y 41.09% -20bp Ekonomi Haberleri
TR10Y 31.96% -16bp BDDK haftalik verilerine gore, 11 Temmuz'da sona eren haftada toplam krediler haftalik %0,6 artti. TL
krediler %0,5 artarken, YP krediler dolar cinsinden hafif azaldi. TL krediler 13 haftalik hareketli ortalamaya
. gore yillik bazda ylizde 30.0% artti. TL mevduat haftalik %3,0 artarken, YP mevduat dolar cinsinden %0,3
Doviz artti. KKM bakiyesi 13,0 milyar TL (bir hafta énce -9,2 milyar TL) azalarak 521 milyar TL'ye (13,1 milyar
US$/TL 4023 0.07% dolar) geriledi ve toplam mevduatin %2,3'linl olusturdu. Takipteki krediler 5,5 milyar TL artarak 437,3
. milyar TL'ye yiikseldi. Takipteki kredi orani %2,17 oldu. Sektdriin net doviz pozisyonu, %5 yasal dlizeyin
EURML 46.80 0.46% (kisafuzun) altinda %1,9 uzun pozisyonda kaldi.
Sepet 43.51 0.28%

BIST100 giinii %0,04 diisiis ile 10.366 puandan tamamladi. islem hacmi 91,4 milyar TL.

Destek 10121 | 9957 | 9.869 | 9.771 | 9.661

Direng 10.441 | 10.556 | 10.802 | 10.902 | 11.088 | 11.252
Hisse Kapanig Destek Direng
KATMR 2,24 2,182,113 2,27 2,33 2,46 2,48 2,52
TCELL 94,55 94,30 93,85 94,90 95,70 96,90
ARCLK 130,00 128,90 132,80 136,20 139,70
ENKAI 65,50 65,20 66,00 66,30 66,45 68,95
KOZAL 24,50 24,38 24,26 24,72 24,84 25,08 25,96 26,22
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BIST100 10.334 10.407 bandinda hareket etti.

7 BIST 100 (10,381.25, 10,407 44, 10,334.81, 10,366.16), Parabolic SAR (9,934.20), Parabolic SAR (9,934.20) C
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Kapanig 12 Ayhik 12 Aylik Getiri 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
Hisse 18-07-2025 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diisiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
AKBNK 67.30 95.00 41% 65.48 64.05 56.30 69.70 72.15
GARAN 139.00 190.00 37% 131.58 132.10 112.20 141.90 144.40
TSKB 13.96 21.00 50% 12.51 12.61 10.55 13.96 13.96
BIMAS 489.75 725.00 48% 489.36 483.00 451.50 504.00 528.76
CCOLA 49.92 85.00 70% 49.43 48.36 45.44 51.15 55.33
FROTO 92.00 130.00 41% 90.82 92.00 81.25 97.80 100.40
KCHOL 166.40 265.00 59% 156.05 157.50 141.00 169.10 169.10
MAVI 42.60 65.00 53% 39.78 41.34 34.06 44,58 45.60
MGROS 495.50 780.00 57% 484.20 475.50 447.75 504.50 536.00
PGSUS 260.25 375.00 44% 249.40 251.50 213.60 267.50 269.25
TAVHL 268.50 370.00 38% 258.23 259.75 212.80 279.75 279.75
TCELL 94.55 150.00 59% 93.44 89.05 86.78 94.90 100.20
THYAO 289.00 420.00 45% 280.64 280.50 249.20 295.25 319.52

ULKER 110.30 170.00 54% 106.73 106.00 98.45 111.70 114.40
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Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
Hisse 18-07-2025 Hareketli Ort. En Diisiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
AEFES 14.98 14.89 14.61 13.25 15.72 17.39
AKBNK 67.30 65.48 64.05 56.30 69.70 72.15
ASELS 166.20 150.98 151.40 138.60 168.90 168.90
ASTOR 93.00 90.89 89.50 81.70 95.10 108.10
BIMAS 489.75 489.36 483.00 451.50 504.00 528.76
CIMSA 49.46 48.93 48.76 42.90 52.15 55.85
EKGYO 19.48 17.60 18.29 14.18 19.54 19.54
ENKAI 65.50 64.39 62.10 59.90 65.65 75.07
EREGL 26.88 26.54 26.22 24.94 27.28 28.10
FROTO 92.00 90.82 92.00 81.25 97.80 100.40
GARAN 139.00 131.58 132.10 112.20 141.90 144.40
GUBRF 241.90 234.17 235.20 212.20 249.60 305.25
ISCTR 14.58 13.40 13.82 11.24 14.95 15.19
KCHOL 166.40 156.05 157.50 141.00 169.10 169.10
KOZAL 24.50 23.80 23.14 22.46 24.68 29.20
KRDMD 25.66 24.46 24.24 21.62 26.00 26.50
MGROS 495.50 484.20 475.50 447.75 504.50 536.00
PETKM 17.39 17.13 16.90 16.40 18.04 18.28
PGSUS 260.25 249.40 251.50 213.60 267.50 269.25
SAHOL 91.55 87.47 86.85 76.55 92.60 94.70
SASA 3.17 3.06 3.09 2.76 3.31 4.29
SISE 36.30 35.16 34.98 32.06 36.48 37.54
TAVHL 268.50 258.23 259.75 212.80 279.75 279.75
TCELL 94.55 93.44 89.05 86.78 94.90 100.20
THYAO 289.00 280.64 280.50 249.20 295.25 319.52
TOASO 210.90 200.27 202.70 175.50 215.60 228.20
TTKOM 56.85 57.31 55.00 53.20 57.45 62.80
TUPRS 160.10 146.28 151.30 133.10 160.20 160.20
ULKER 110.30 106.73 106.00 98.45 111.70 114.40
YKBNK 32.88 31.04 31.36 26.40 34.20 34.86

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak
kullanilabilir.

Haftalik En Dilsiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diigiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari
yonlii potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinlik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, U¢ aylik periyotta 6nemli bir diren¢ noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile
karsilastirldiginda kisa vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’”) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri igin hazirlanmistrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna
inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamligi konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu
raporda yer alan gérusler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandig tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gorusler ICBC
Yatirnm'in kurumsal gorlisiini yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu glincelleme, revize etme veya
iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da projeksiyonun dedismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligu
altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya
teklif cagrisi niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tiim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve yatirimcilar kendi yatinm kararlarini kendileri
vermelidir. Finansal araglarin fiyatlari ve erisilebilirli§i dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktorler nedeniyle yatirim islemleri
zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirmeinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden iglem goriiyorsa, doviz kurlarindaki degisim yatirim iizerinde
olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan goris ve tahminler, yatirnm danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirm ya da bagl oldugu
kurumlar, istirakleri, bagl ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan
veya ornek teskil eden zararlardan, kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak izere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danigmanlari
da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayl zararlardan higbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e-posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir viriis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC
Yatirm sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatiim'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu
kapsamda Uglinci taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi
ya da satimi icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (ii) herhangi bir yatinim kararina iliskin profesyonel bir tavsiye niteligi tasimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatinmcilara dagitimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden dagitilamaz,
cogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, gorus, tahmin ve dngdruler, ICBC Yatirim tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara
dayanilarak hazirlanmigtir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu
dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir Giglincl tarafa kars higbir sorumluluk, yiikiimliliik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim,
dokiimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erigsiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanligi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig
cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir sézlesme gergevesinde sunulur.
Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet gdstermektedir.




